Etanol Hidratado - MT

Estudo sobre os precos - janeiro 2020



Apresentacao

* Este trabalho € uma analise do comportamento dos precos do Etanol
Hidratado com o uUnico e exclusivo proposito de melhorar o
entendimento em geral sobre o assunto.

* Nao deve ser utilizado como base para formacao de precos

* N3o se trata de opiniao, resumindo-se unicamente a numeros em
conformidade com as fontes informadas



Introducao

* Ha tempos os donos de postos vem sendo estigmatizados por serem
0s responsaveis pelos aumentos dos combustiveis

e Essa situacao tem se agravado em funcao de um aumento substancial
no valor de venda do etanol hidratado nos ultimos meses

* A entrada em vigor da Lei complementar 631/19 em 01 de janeiro de
2020 eleva em 2% a aliguota do ICMS. O preco do etanol na bomba
subiu além do impacto deste aumento, que representa um aumento
em torno de RS0,05



Precos nas Usinas de out/2019 a jan/2020

Indicador Semanal do Etanol Hidratado Combustivel CEPEA/ESALQ - Mato Grosso

Fonte: Cepea

A vista R$/m?

A vista US$/m3

Variagdo out/jan - MT

31,71%

Variagao out/jan - SP

04/10/2019 1888,26 458,45

11/10/2019 1903,68 464,47 A vista RS
18/10/2019 1981,96 478,32 33 78%
25/10/2019 2016,79 497,14 4
01/11/2019 2054,06 513,87

08/11/2019 2088,45 513,69

14/11/2019 2103,81 504,39

22/11/2019 2154,65 513,31

29/11/2019 2183,72 515,95

06/12/2019 2254,18 544,09 o
13/12/2019 2318,59 562,68 16'58A,
20/12/2019 2335,75 573,89

27/12/2019 2339,81 576,02

31/12/2019 2317,08 576,96

03/01/2020 2479,59 614,06

10/01/2020 2499,51 614,19

17/01/2020 2514,46 604,5

24/01/2020 2526,08 603,84

14,79%




Precos nas Usinas de MT de Ago/2019 a jan/2020

Agosto/19 Setembro/19 QOutubro/19 Novembro/19



Precos na distribuicao e postos

MUNICIPIO - Preg¢o ao Consumidor Prego Distribuidora R R
PRECO MEDIO MARGEM MEDIA PRECO MEDIO /preco de custo
Cuiaba out/19 2,486 0,292 2,194 13,31%
Cuiaba 19/01 a 25/01/2020 3,136 0,388 2,748 14,12%
VARIACAO % 26,15% 32,88% 25,25%
EM RS 0,650 0,096 0,554
Varzea Grande out/19 2,507 0,269 2,237 12,03%
Varzea Grande 19/01 a 25/01/2020 3,084 0,333 2,751 12,10%
VARIACAO % 23,02% 23,79% 22,98%
EM RS 0,577 0,064 0,514

Fonte: ANP



Resumo outubro 2019 / janeiro 2020

out/19 jan/20 Aumentoem % | Aumento em RS
Usina 1,8883 2,5261 33,78% RS 0,6378
Distribuidoras 2,194 2,748 25,25% RS 0,5540
Postos 2,486 3,136 26,15% RS 0,6500
Margem dos postos 0,292 0,388 32,88% RS 0,0960




Medidas do Governo Estadual

PMPF MT Aumento
01/11/2019 2,6170
9,44%
16/01/2020 2,8640
LEl COMPLEMENTAR 631/19 2,00%

Aumento do ICMS de nov/19 para jan/2020
RS 0,27 (10,5%)
RS 0,36 (12,5%)

RS 0,08

Considerando o PMPF a vigorar em 01/02 = ICMS > R$0,39 (R$0,11) Aumento acumulado out jan 44%

30,28%




De dezembro para janeiro o que aconteceu?

Usina Distribuidora Postos
31/12/2019 2,3170 2,582 2,886
24/01/2020 2,5260 2,748 3,136

0,209 0,166 0,25
AUMENTO

9,02% 6,43% 8,66%

Conclusao:

1. Considerando a escala (volume) de cada segmento é claro e notério que os postos apenas repassaram o
aumento de preco praticado pelas usinas e distribuidores, que recompuseram suas margens em
valores muito acima que o dos postos.

2. A recomposicao de precos do segmento, no periodo, teve os seguintes impactos no preco ao consumidor:
Usinas 20,34%, Distribuidoras 17,67% e Postos 3,06%.

3. O impacto divulgado pelo Governo referente a Lei dos Incentivos fiscais esta correto, mas é preciso
lembrar que o Governo aumentou a arrecadacao do ICMS sobre etanol hidratado em 30,28%.

4. Os postos que optaram pela apuragao do ICMS pelo preco de venda perdem o beneficio de 50% no
calculo do ICMS do etanol e, portanto, ndao tem preco para competir no mercado, dai a decisao de nao
vender o produto.



PMPF x Receita

PMPF R$/L *Arrecadacao mensal em milhoes
GAC |DIESEL | AEHC | Datas GAC | DIESEL | AEHC | Receita/més
4,5740 3,9262 2,71377 01/10/2019 R$ 44.979 | R$ 167.295 | R$ 23.550| R$ 235.823
4,5968 4,0508 2,6170 01/11/2019 R$ 45.203 | R$172.604 | R$ 22.511 | R$ 240.318
MT | 4,6141 4,0406 2,6746 01/12/2019 R$ 45.373 | R$ 172.170 | R$ 23.007 | R$ 240.549
4,7038 4,0584 2,8640 01/01/2020 R$ 46.255 | R$ 172.928 | R$ 29.329| R$ 248.512
4,7872 4,1080 3,1116 01/02/2020 R$ 47.075 | R$175.041 | R$31.864| R$ 253.981
Var | 4,66% 4,63% 13,66% Aumento de receita
R$ 2.097 R$ 7.746 R$ 8.315 | R$ 18.158
4,66% 4,63% 35,31% 7,70%
Anual
R$ 217.891

* Considerando o volume médio mensal de jan a nov de 2019



Cuiaba tem o 32 melhor preco do Pais
- owoscemws

N2 DE POSTOS

CAPITAIS UF PESQUISADOS Prego ao Consumidor
JOAO PESSOA PB 23 3,089
SAO PAULO SP 180 3,094
CUIABA MT 73 3,136
CURITIBA PR 54 3,163
BELO HORIZONTE MG 42 3,271
RECIFE PE 32 3,372
GOIANIA GO 56 3,429
TERESINA PI 36 3,497
MANAUS AM 36 3,507
BRASILIA DF 45 3,524
ARACAJU SE 19 3,552
MACEIO AL 23 3,570
CAMPO GRANDE MS 43 3,602
SAO LUIS MA 21 3,645
SALVADOR BA 88 3,650
FORTALEZA CE 100 3,702
PORTO VELHO RO 15 3,706
NATAL RN 26 3,789
PALMAS TO 9 3,827
VITORIA ES 18 3,859
FLORIANOPOLIS SC 24 3,876
MACAPA AP 1 3,890
BOA VISTA RR 6 3,908
BELEM PA 14 3,954
RIO BRANCO AC 17 4,025
PORTO ALEGRE RS 20 4,346
RIO DE JANEIRO RJ 76 4,479

Data de Emissdo : 26/01/2020
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Preco petrdleo

[ Petroleo Brent Futuros, D, (CFD)
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